
股票出借风险披露  

 

 

股票出借是一种复杂的做法，伴随着风险。 

 

结算风险：可能会出现售股交易结算时间推迟，超过正常结算周期的情况——这可能导致您在结算完毕

之前无法从您的账户中提取售股所得收益。 

股票出借交易非集中清算风险：股票出借交易并非通过中央证券存管机构结算，以方便出借股票和抵押

品同时交换。因此，在将出借股票转给借入人与收到抵押品之间可能存在时间上的差异。为了管控这一

风险，我们采取了多项控制措施，包括确保在出借股票转给借入人之前或同时收到抵押品。 

抵押品价值波动风险：自上次抵押品调整后，抵押品价值下跌和/或出借股票价值上涨（由于市场价格

变动及新增出借股票），可能导致抵押品价值不足以覆盖您的出借股票头寸。为了管控这一风险，我们

每天都会对出借股票和抵押品进行重新估值，并要求借入人提供价值至少为出借股票市值 102% 的抵押

品。在极少数情况下，可能会出现以下情形：我们根据您的指示（例如）出售股票或退出股票出借计划

之后，借入人或出借机构没有退还全部或部分股票。如果发生这种情况，我们可能会向您追回价值差

额。这包括从您的 eToro 账户中扣款，平仓未平仓头寸，如果您的余额不足会出售您的资产，或者调整

你的股票头寸。 

对手方信用风险：股票出借交易会间接地使您面临对手方的信用风险。风险在于对手方（此处为股票出

借代理人或股票借入人）不履行归还股票的义务。例如，这可能是因为股票出借代理人或借入人破产而

引起的。 

 

违约风险：股票出借交易会间接地使您面临对手方的信用风险。风险在于对手方（此处为股票出借代理

人或股票借入人）不履行归还股票的义务。例如，这可能是因为股票出借代理人或借入人破产而引起

的。 

在股票出借代理人或借入人违约的情况下，从股票出借代理人和借入人处收到的抵押品将被清算，将已

出借股票的价值以现金形式返还给您。从股票出借代理人和借入人处收到的抵押品价值应大于您借出的

股票价值，但在抵押品价值小于已出借股票价值的情况下（例如在上次抵押品调整后抵押品贬值和/或

已出借股票升值），您收到的金额可能低于已出借股票的价值。 

缓解这一风险的方法是与股票出借代理人签订额外的保护协议，在借入人违约的情况下，股票出借代理

人将向我们补偿抵押品清算价值与已出借股票价值之间的差额。   

股息征税风险：在某些司法管辖区，替代支付与股息所得的征税方式不同。如有需要，您应寻求独立的

税务建议。 



市场风险：借出的股票通常被用于做空。市场参与者经常借入股票进行卖空，这可能会影响这些股票的

价值。 


