Tiét L6 RGi Ro Cho Vay C6 Phiéu

Cho Vay C6 Phiéu l1a mét hoat déng phirc tap va tiém an nhiéu rai ro.

RUi ro: C6 thé cé nhitng trwdng hop viéc thanh todn ban hang cla ban bj cham tré sau chu ky thanh toan thong
thudng — didu nay cé thé khién ban khéng thé rit s6 tién ban hang d6 khéi tai khodn clia minh cho dén khi thanh
todn.

RUi ro trong Giao Dich Cho Vay C6 Phiéu Khéng Phai L3 Giao Dich Thanh Toan Tap Trung: Giao dich cho vay c&
phiéu khéng dugc thanh todn thdng qua mét trung tam lwu ky chirng khoan dé tao diéu kién trao d6i dong thoi
c6 phiéu d3 cho vay va tai san thé chap. Do d6, cd thé cé khoadng cach giira viéc chuyén nhuwgng ¢ phiéu d3 cho
vay cla ban cho Bé&n Vay va viéc nhan dugc tai san thé chap. D& quan ly rii ro nay, ching t6i d3 théa thuan cac
bién phép kiém soat bao gdm dam bdo nhan dugrc tai san thé& chap trudc hodc cung ltc chuyén nhwong cé phiéu
da cho vay cho Bén Vay.

Bién Bdng Rui Ro Gia Tri Tai San Thé& Chap: Gid tri tai san thé& chap giam va/hodc gia tri c6 phiéu cho vay ting
(do bién déng thi truvdng va cac khoan vay mai) ké tir [an diéu chinh tai sdn thé ch3p cudi cing cd thé khién sb
tien thé& chap khong da dé trang trai cho vi thé cho vay clia ban. Ching ti quan ly rii ro nay bang cach yéu cau
dinh gid lai cd phiéu va tai san thé& chap cho vay hang ngay va yéu ciu Bén Vay cung cap tai san thé& chip t&i thiéu
13 102% gia tri thi trwdng cla c6 phiéu cho vay. Trong mét s6 trudng hop hiém hoi, cé thé xay ra tinh huéng —
sau khi ching toi ching téi thyc hién 1énh tir ban (vi du) d& ban chirng khoadn hodc roi khéi chwong trinh Cho
Vay C6 Phiéu - bén vay hodc dai ly cho vay sau d6 cé thé khdng tra lai toan bd hodc mot s6 chirng khodn.Né&u
didu nay xay ra, ching t6i cé thé thu hoi bat ky khodn thiéu hut gia tri nao tir ban. Diéu nay cd6 thé bao gbm viéc
kh&u trir tién tir tai khodn eToro cla ban, déng cac vi thé mé, ban tai sdn néu sé du khdng dd hodc diéu chinh
vi thé chirng khoan cla ban.

RUi ro tin dung ddi tac: Cac giao dich cho vay c6 phiéu gian ti€p khién ban phai chiju rdi ro tin dung ddi tac. bay
13 rdi ro khi mot d6i tac - trong trwdng hop nay |1a Pai Ly Cho Vay hodc Bén Vay C6 Phiéu clia ban - khéng thuc
hién nghiia vu tra lai c6 phiéu ctia ban. Vi duy, diéu nay cé thé phat sinh do Dai Ly Cho Vay hodc B&n Vay mat kha
nang thanh toan.

RUi ro v& ng: Cac giao dich cho vay c& phiéu gian tiép khién ban phai chiju rii ro tin dung d6i tac. Pay I rdi ro
khi mot d&i tac - trong trwdng hop nay 1a Pai Ly Cho Vay hodc Bén Vay C8 Phiéu cla ban - khéng thyc hién nghia
vu trd lai c6 phiéu cla ban. Vi du, diéu nay cé thé phat sinh do Dai Ly Cho Vay hodc Bén Vay mat kha ning thanh
toan.

Trong trudng hop Pai Ly Cho Vay hodc Bén Vay v& no, tai sdn thé chap nhan dugc tir Dai Ly Cho Vay va dén lugt
Bé&n Vay s& duogc thanh ly dé tra lai gia tri s6 ¢ phi€u da vay cho ban bang tién mat. Gid trj tai san thé chap nhan
duoc tir Dai Ly Cho Vay va dén luvot Bén Vay phai I&n hon gia tri c6 phan cho vay cta ban, nhung trong trudng
hop khéng phdi nhu vay (vi du: gid tri tai san thé chdp mat di va/hodc gia tri cd phi€u cho vay ting 1&n ké tir [an
diéu chinh tai san thé& ch3p gan day nhat), khodn thanh todn ban nhan duwoc cé thé it hon gia trj ¢d phiéu cho
vay

RUi ro nay duoc gidm thiéu hon nita bang cach tham gia cac bién phap bao vé bd sung véi Dai Ly Cho Vay, bén
s& boi thuding cho chiing toi vé bat ky su khac biét n3o gitra gia tri tai san thé chap da thanh Iy va gid tri cd phiéu
ban cho vay trong trwdng hop Bén Vay v& no.

RGi ro vé thué ¢6 tirc: O mét s6 khu vuc phép Iy, cac khodn thanh toan thay thé duwoc danh thué khéc voi cac
khoan thanh todn c6 ttrc. Ban nén tim kiém tw van thué déc 14p néu can.



Rui ro thj trwérng: C6 phi€u cho vay thuwong duwoc sit dung dé ban khéng. Nhitng ngudi tham gia thj trudng
thudng vay c6 phiéu dé ban khdng, cé thé anh hudng dén gid tri cla nhitng c8 phiéu dé.



