Informatii despre riscurile de creditare a actiunilor

Tmprumutul prin actiuni este o practicd complex3, care implica riscuri.

Riscul de decontare: ar putea exista situatii in care decontarea vanzarii este amanata dupa ciclul normal de
decontare —acest lucru poate duce la imposibilitatea de a retrage aceste venituri din vanzare din contul tau pana
la decontare.

Riscul compensarii necentrale a tranzactiilor de imprumut de actiuni: tranzactiile de imprumut de actiuni nu
sunt decontate prin intermediul unui depozitar central de valori mobiliare pentru a facilita schimbul simultan al
actiunilor Tmprumutate si al garantiei. Prin urmare, ar putea exista un decalaj intre transferul actiunilor
dumneavoastra imprumutate citre un Tmprumutat si primirea garantiei. Pentru a gestiona acest risc, am
convenit asupra unor controale care includ asigurarea primirii garantiei inainte sau in acelasi timp cu transferul
actiunilor imprumutate citre un imprumutat.

Fluctuatiile riscului valorii garantiilor: o scidere a valorii garantiilor si/sau o crestere a valorii actiunilor
imprumutate (din cauza miscarilor pietei si a noilor imprumuturi) de la ultima ajustare a garantiilor pot duce la
o valoare a garantiei insuficiente pentru a acoperi pozitia/pozitiile Tmprumutate. Gestionam acest risc prin care
impunem reevaluarea actiunilor si garantiilor imprumutate zilnic si solicitim Debitorilor sa ofere garantii de
minim 102% din valoarea de piatd a actiunilor imprumutate. Rar, pot apdrea situatii in care — dupa ce am
executat o instructiune din partea ta de a (de exemplu) vanzarea unui titlu sau de a parasi programul de
imprumut de actiuni - un Tmprumutat sau agentul de imprumut sa nu reuseasca ulterior sa returneze toate
valorile mobiliare sau o parte dintre acestea. Daca se intampla acest lucru, este posibil sa recuperam orice deficit
de valoare de la tine. Aceasta ar putea include scaderea banilor din contul tdu eToro, inchiderea pozitiilor
deschise, vanzarea activelor daca soldul nu este suficient sau ajustarea pozitiei titlurilor tale.

Riscul de credit de contraparte: tranzactiile de imprumut de actiuni te expun indirect la riscul de credit de
contraparte. Acesta reprezinta un risc atunci cand o contraparte - in acest caz, agentul de imprumut sau un
fmprumutat al actiunilor tale - nu isi indeplineste obligatia de a returna actiunile tale. De exemplu, acest lucru
ar putea apdrea din cauza faptului cd agentul de imprumut sau Imprumutatul devine insolvent.

Riscul de incapacitate de plata: tranzactiile de imprumut de actiuni te expun indirect la riscul de credit de
contraparte. Acesta reprezinta un risc atunci cand o contraparte - in acest caz, agentul de Tmprumut sau un
imprumutat al actiunilor tale - nu fsi indeplineste obligatia de a returna actiunile tale. De exemplu, acest lucru ar
putea aparea din cauza faptului cd agentul de imprumut sau imprumutatul devine insolvent.

n caz de incapacitate de platd a Agentului de imprumut sau a unui Imprumutat, garantiile primite de la Agentul
de Tmprumut si de la imprumutat, la randul lor, vor fi lichidate pentru a-ti returna valoarea actiunilor
fmprumutate, in numerar. Valoarea garantiilor primite de la Agentul de imprumut si, la randul sdu, de
Tmprumutat ar trebui s fie mai mare decat valoarea actiunilor tale imprumutate, dar intr-un scenariu in care
acest lucru nu este cazul (de exemplu, garantia pierde din valoare si/sau valoarea actiunilor imprumutate), in
crestere de la ultima ajustare a garantiilor), plata pe care o primesti poate fi mai mica decat valoarea actiunilor
fmprumutate.

Acest risc este atenuat si mai mult prin incheierea de protectii suplimentare cu Agentul de imprumut, care ne
despagubeste pentru orice diferenta dintre valoarea garantiei lichidate si valoarea actiunilor tale imprumutate
in cazul incapacitatii de plata a imprumutului.

Riscul de impozitare a dividendelor: in unele jurisdictii, platile Tn schimb sunt impozitate diferit decat platile
dividendelor. Ar trebui sa soliciti sfaturi fiscale independente, daca este necesar.



Riscul de piata: actiunile imprumutate sunt de obicei folosite pentru pozitii short. Participantii la piata
imprumuta adesea actiuni pentru a le vinde short, ceea ce poate afecta valoarea acelor actiuni.



