Informacion sobre el riesgo del préstamo de acciones

El préstamo de acciones es una practica compleja que conlleva riesgos.

Riesgo de liquidacién: puede haber casos en los que la liquidacion de su venta se retrase mas alld del ciclo de
liquidacién normal; esto puede provocar que no pueda retirar el producto de la venta de su cuenta hasta la
liquidacién.

Riesgo de compensacion no centralizada de operaciones de préstamo de acciones: las operaciones de
préstamo de acciones no se liquidan a través de un depositario central de valores para facilitar el intercambio
simultaneo de las acciones prestadas y la garantia. Por lo tanto, podria haber un desfase entre la transferencia
de sus acciones dejadas a un Prestatario y la recepcion de la garantia. Para gestionar este riesgo, hemos
acordado controles que incluyen garantizar la recepcion de la garantia antes o en el mismo momento en que las
acciones se transfieren a un Prestatario.

Riesgo de fluctuaciones en el valor de la garantia: una caida del valor de la garantia o un aumento del valor de
las acciones prestadas (debido a los movimientos del mercado y a nuevos préstamos) desde el Gltimo ajuste de
la garantia puede dar lugar a un importe de garantia insuficiente para cubrir su posicidn o posiciones prestadas.
Gestionamos este riesgo exigiendo la revalorizacion diaria de las acciones prestadas y de la garantia y exigiendo
a los Prestatarios que aporten una garantia de un minimo del 102% del valor de mercado de las acciones
prestadas. En raras ocasiones, pueden darse situaciones en las que -después de que hayamos ejecutado una
instruccion suya de (por ejemplo) vender un valor o abandonar el programa de Préstamo de Acciones- un
prestatario o el agente de préstamos no devuelvan posteriormente todos o algunos de los valores. Si esto ocurre,
podremos reclamarle cualquier déficit de valor. Esto podria incluir la deduccion de dinero de su cuenta de eToro,
el cierre de posiciones abiertas, la venta de sus activos si su saldo no es suficiente o el ajuste de la posicién de
sus valores.

Riesgo de crédito de la contraparte: las operaciones de préstamo de acciones le exponen indirectamente al
riesgo de crédito de la contraparte. Se trata de un riesgo cuando una contraparte (en este caso, el Agente de
préstamos o un Prestatario de sus acciones) no cumple su obligacién de devolverle las acciones. Esto podria
ocurrir, por ejemplo, porque el Agente de préstamos o el Prestatario se declaran insolventes.

Riesgo de impago: las operaciones de préstamo de acciones le exponen indirectamente al riesgo de crédito de
la contraparte. Se trata de un riesgo cuando una contraparte (en este caso, el Agente de préstamos o un
Prestatario de sus acciones) no cumple su obligacidn de devolverle las acciones. Esto podria ocurrir, por ejemplo,
porque el Agente de préstamos o el Prestatario se declaran insolventes.

En caso de incumplimiento del Agente de Préstamos o del Prestatario, la garantia recibida del Agente de
Préstamos y a su vez del Prestatario se liquidara para devolverle el valor de las acciones prestadas, en efectivo.
El valor de la garantia recibida del Agente de préstamos vy, a su vez, del Prestatario deberia ser mayor que el
valor de sus acciones prestadas, pero en caso de no ser asi (por ejemplo, la garantia pierde valor o el valor de
las acciones prestadas aumenta desde el ultimo ajuste de la garantia), el pago que reciba puede ser inferior al
valor de las acciones prestadas.

Este riesgo se mitiga aun mads al suscribir protecciones adicionales con el Agente de préstamos, que nos
indemniza por cualquier diferencia entre el valor liquidado de la garantia y el valor de sus acciones prestadas en
caso de incumplimiento por parte del Prestatario.

Riesgo de fiscalidad de los dividendos: en algunas jurisdicciones, los pagos a cuenta se gravan de forma
diferente a los pagos de dividendos. Si lo desea, puede solicitar asesoramiento fiscal independiente.



Riesgo de mercado: las acciones prestadas se utilizan normalmente para venta en corto. Los participantes del
mercado suelen tomar prestadas acciones para venderlas en corto, lo que posiblemente afecte al valor de esas
acciones.



